1ZVJESCE UPRAVE DRUSTVA H1 TELEKOM
O PRIPAJANJU DIONICKOM DRUSTVUOT-OPTIMA TELEKOM d.d.
(s, 1zvjesce*)

I. Uvodni dio

Ovo opsirno pisano Izvjeiée sastavljeno je u okviru postupka pripajanja drustva HI
TELEKOM d.d., Split, Draevac 2D, OIB 88551335012, (dalje u tekstu: Hl TELEKOM ili H1
ili Drustvo) drustvu OT-OPTIMA TELEKOM d.d. Zagreb, Bani 75/a, OIB 36004425025,
(daije u tekstu: OT-OPTIMA TELEKOM ili Optima).

Izvjeice je salinjeno temeljem odredbe ¢lanka 514. Zakona o trgovackim drutvima (dalje u
tekstu: ,,ZTD*) koja nalaZe opis predloZene transakcije, u istome se navode podaci o druStvima
koja sudjeluju u postupku pripajanja, detaljno se pravno i gospodarski obrazlaze ugovor o
pripajanju, a narodito se pojasnjava omjer zamjene dionica i visina doplata u novcu. Pored
navedenog u Izvjeséu se navode mjerila za procjenu imovine Drustva koja je osnovica za omjer
zamjene dionica te se upozorava o eventualnim posebnim poteSkoéama koje su se javile pri
procjeni vrijednosti Drustva.

Svrha ovog Izvjeicéa odredena je odredbom ¢lanka 514. ZTD-a §to upucuje da se isto mora
koristiti iskljuéivo u svrhe propisane navedenom odredbom.

Pored ovog lzvje§ca, a temeljem odredbe ¢lanka 515. ZTD obavljena je i revizija pripajanja u
kojoj je ovlasteni revizor pregledao Ugovor o pripajanju te ispitao primjerenost predloZenog
omjera zamjene dionica o ¢emu je izradeno i pisano izvjesce.

Konaénu odluku o pripajanju donose glavne skupétine drutava koja sudjeluju u pripajanju, pri
¢emu odluka mora biti donesena glasovima koji predstavljaju najmanje tri Cetvrtine kapitala
zastupljenog na glavnoj skupstini prilikom donofenja odluke uz ispunjenje dodatnih uvjeta
poblize opisanih u tocki Il Izvjesca.

IL Opis predlozene transakcije

Transakcija se ostvaruje na nacin da se H1 kao pripojeno drustvo, pripaja drustvu Optima, kao
drustvu preuzimatelju.

Pripajanje se upisuje u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, a po upisu pripajanja u
sudski registar Trgovackog suda u Splitu, kao nadleznog suda za pripojeno drustvo, nastupit ce
pravne posljedice pripajanja — cjelokupna imovina i sva prava i obveze drustva H1 prijeci ¢e na
Optimu, koja nastavija poslovati sa svim svojim pravima i obvezama, a ujedno i kao sveopéi
pravni sljednik drustva H1.



Na ime naknade za prenesenu cjelokupnu imovinu i sva prava i obveze drustva H1, Optima se
obvezala dioni¢arima H1 prenijeti dionice Optime u omjeru 1 : 0.75, na nacin da ¢e za jednu
dionicu druitva H1, dioni¢ari drustva H1 primiti 0.75 dionica drustva Optime. Ovakav omjer
zamjene dionica temelji se, odnosno, utvrden je temeljem revidiranih godidnjih financijskih
IzvjeZ¢a H1 i Optime za 2015. godinu, sastavljenih na dan 31. prosinca 2015. godine sukladno
metodi opisanoj pobliZe u tocki V Izvjesca.

Optima se obvezala da ¢e dionicarima drustva H1, kojima zbog omjera zamjene nedostaje
odredeni iznos za stjecanje cijelog broja dionice Optime, isplatiti doplatu u noveu, i to u
razmjernom iznosu, a uzimajuéi u obzir vrijednost jedne dionice Optime od 1,70 kuna, Sto
predstavlja trZi$nu vrijednost dionice na dan 26. srpnja 2016. godine.

Kako bi se provela zamjena dionica u postupku pripajanja, nuzno je da Optima poveéa svoj
temeljni kapital u iznosu potrebnom za izdavanje odgovarajueg broja dionica koje ¢e biti
dodijeljene dioni¢arima H1 pri éemu Ce biti rije¢ o novoizdanim, redovnim dionicama na ime
nominalne, svaka u nominalnom iznosu od 10,00 kuna.

Poseban uvjet za dovrienje transakcije su dvije pozitivne odluke Agencije za zastitu trZiSnog
natjecanja (dalje u tekstu: AZTN) i to:

- dopustenosti koncentracije drustava H1 i Optime;

- te pozitivnog rjeSavanja zahtjeva dru$tva Hrvatski telekom d.d., Zagreb, Roberta
FrangeSsa Mihanovi¢a 9, OIB 81793146560 (dalje u tekstu: HT) za produljenjem
uvjetno dopuitene koncentracije druitva HT nad Optimom temeljem rjeSenja broj klasa:
UP/I 034-03/2013-02/007 od dana 19. oZujka 2014.(dalje u tekstu: RjeSenje) sve do
2021. godine.

I11. Opis drustava koja sudjeluju u pripajanju

HITELEKOM
H1 nacionalni je alternativni operator u nepokretnoj u nepokretnoj telefoniji.

HI1 je ustrojen je kao dionicko drustvo u skladu sa Zakonom o trgovatkim drustvima i upisan u
sudski registar Trgovackog suda u Splitu pod brojem MBS: 060145425

Temeljni kapital Drustva iznosi 78.486.880,00 kuna koji je podijeljen na 7.848.688 redovnih
dionica koje glase na ime, pojedinadnog nominalnog iznosa 10,00 kuna. Dionice se vode kao
nematerijalizirani vrijednosni papiri u sredinjem depozitoriju SKDD-a pod oznakom HI1TE-R-
A,

Vecinski dionic¢ari drustva H1 su:

- HPB d.d., Zagreb, Juriiceva 4, OIB 87939104217 s udjelom od 58,17 %



- CROATIA osiguranje d.d. , Zagreb, Vatroslava Jagica 33, OIB 26187994862 s udjelom
od 18,85 % u temeljnom kapitalu drustva H1.

Preostali dionicari sudjeluju u temeljnim kapitalom drustva H1 s udjelom od 22,98 %.
Drustvo pored skupstine ima Upravu i Nadzorni odbor.

Clanovi Uprave H1-a su:
- Boris Stritof, Zagreb, Krajiska ulica 2, OIB: 72401405698, predsjednik Uprave;
- KristianUwe Curkovi¢, Zagreb, Tratinska 33, OIB: 40180017400, ¢lan Uprave;
- Tomislav Mesi¢, Zagreb, Brune Busi¢a 20, OIB: 67653459101, ¢lan Uprave.

Clanovi Nadzornog odbora H1-a su:

- Gordan Kuvek, Zagreb, Sveti Duh 120/A, OIB: 57314278616, predsjednik Nadzornog
odbora;

- Zoran Curkovi¢, Kastel Novi, Put Sv. Josipa, OIB: 44216745932, Zamjenik
predsjednika Nadzornog odbora;

- Domagoj Bozi¢, Samobor, Petra Katancica 45, OIB: 04088447564, ¢lan Nadzornog
odbora;

- Alan Herjavec, Zagreb, Lovéenska 33, OIB: 98030154699, ¢lan Nadzornog odbora;

- Josip Babeli, Zagreb, Nova cesta 121, OIB: 13153455300, ¢lan Nadzornog odbora.

Drustvo Hl TELEKOM na dan 30.11.2016. ima 165 radnika s mjestom rada na &itavom
podruéju Republike Hrvatske.

Osnovne usluge koje H1 pruza jesu javna govorna usluga, usluga pristupu internetu te usluga
digitalne televizije (IPTV).

H1 obavlja i niz ostalih djelatnosti kao $to su primjerice: davanje u najam elektronicke
komunikacijske mreze ili njezinih dijelova; davanje pristupa i1 zajednic¢kog koristenja
elektroni¢ke komunikacijske infrastrukture i povezane opreme; iznajmljivanje elektronicke
komunikacijske opreme i dr. Uz navedeno, H1 je registriran i za niz ostalih povezanih
djelatnosti, kao §to su primjerice: davanje u najam elektronicke komunikacijske mreze ili
njezinih dijelova; i/ili vodova; davanje pristupa i zajednickog koristenja elektronicke
komunikacijske infrastrukture 1 povezane opreme; iznajmljivanje elektronicke komunikacijske
opreme i dr.

U protekloj financijskoj godini (2015.), H1 je ostvario ukupne poslovne prihode u iznosu od
251.853.000,00 kn te dobit u iznosu od 2.385.000,00 kn. Drustvo je uspjesSno zavriilo formalni
proces restrukturiranja kroz postupak predste¢ajne nagodbe u kojem su dugovi smanjeni za 119
milijuna kuna, a poveéan kapital za 110 milijuna kuna, medutim i dalje postoje znatne
poteskoce u podmirenju dospjelih dugova po predsteajnoj nagodbi te obveza iz redovnog
poslovanja.

Druitvo ne ostvaruje kontrolu nad drugim poduzetnicima.



OT-OPTIMA TELEKOM

Optima je ovlastena temeljem vazecih propisa i ovlaStenja nadleznog regulatora na obavljanje
djelatnosti elektronic¢kih komunikacijskih mreza i usluga.

Optima, kao prvi nezavisni pruzatelj usluga nepokretne telefonije u Republici Hrvatskoj
zapoCela je s radom 2004. godine. Osnovne usluge koje se pruzaju krajnjim korisnicima u
segmentu privatnih korisnika odnose se na javnu govornu uslugu, uslugu pristupa interneta te
usluga IPTV-a (digitalne televizije), dok se u segmentu poslovnih korisnika pruZaju i usluge
prijenosa podataka putem iznajmljenih vodova.

Optima je u skladu s vaZeéim propisima iz podrudja elektroni¢kih komunikacija stekla uvjete
za pruzanje sljede¢ih usluga: javno dostupne telefonske usluge u nepokretnoj elektronickoj
komunikacijskoj mrezi, usluge davanja u najam elektroni¢ke komunikacijske mreze i/ili
vodova, usluge s posebnom tarifom, usluge prijenosa govora putem interneta, usluge davanja
pristupa internetu, usluge prijenosa slika, govora i zvuka putem elektronic¢kih komunikacijskih
mreZa (bez usluga radiodifuzije).

Pored navedene osnovne djelatnosti operatora elektronicke komunikacije, Optima obavlja i niz
ostalih povezanih djelatnosti kao §to su primjerice: izrada i izvedba projekata iz podrucja
elektronike i informatike; davanje u najam telekomunikacijske mreZe ili njezinih dijelova;
davanje pristupa i zajednickog koristenja elektronicke komunikacijske infrastrukture i
povezane opreme; iznajmljivanje elektroni¢ke komunikacijske opreme; instalacija uredaja i
opreme.

Optima je registrirana i za niz ostalih povezanih djelatnosti kao §to su: prijenos govora, zvuka,
podataka, dokumenata, slika i drugog, osim javnih govornih usluga; prijenos govora, zvuka,
podataka, dokumenata, slika i drugog telekomunikacijskim kapacitetima u nepokretnoj i
pokretnoj satelitskoj sluzbi; proizvodnja rafunala i druge opreme za obradu podataka;
proizvodnja ostale elektriéne opreme; proizvodnja televizijskih odasilja¢a i radioodasiljaca te
aparata za Zi¢anu telefoniju i telegrafiju; proizvodnja televizijskih prijamnika, radioprijamnika,
aparata za snimanje 1 reprodukciju zvuka i slike te pratece opreme; proizvodnja
telekomunikacijske opreme i pribora; odrzavanje i popravak telekomunikacijskih objekata,
uvoz radijskih postaja; mjerenje radi izdavanja potvrde o kakvoéi i elektromagnetskoj
kompatibilnosti (EMC) telekomunikacijske opreme i uredaja radijskih postaja i dr.

Optima je ustrojena kao dionicko drustvo u skiadu sa Zakonom o trgovackim drutvima i
upisana u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu.

Temeljni kapital Drustva iznosi 635.568.080,00 kuna te je podijeljen na 63.556.808 redovnih
dionica na ime, pojedinaénog nominalnog iznosa 10,00 kuna. Dionice se vode kao
nematerijalizirani vrijednosni papiri u sredi$njem depozitoriju Sredi$njeg klirinskog
depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62a, OIB 64406809162 (dalje u tekstu: SKDD)
pod oznakom OPTE-R-A te su uvritene na Zagrebacku burzu d.d., segment Sluzbeno trZiste,



Vecinski dioniéari Drudtva jesu Zagrebatka banka d.d., Zagreb, Trg bana Josipa Jelagica 10,
OIB 92963223473, s udjelom od 40,32 % te HT s udjelom od 19,02 % temeljnog kapitala
Druétva uz napomenu da je RjeSenjem AZTN-a, a slijedom Ugovora sklopljenog izmedu HT i
Zagrebacke banke d.d. promijenjena kontrola nad Optimom i to stjecanjem kontrole od strane

HT.

Preostali dionicari sudjeluju u temeljnom kapitaiu Drustva s udjelom od 40,66 %.

Drustvo vode Uprava i Nadzorni odbor.

Upravu Drustva ¢ine:

Zoran KeZman, Zagreb, Grizanska ulica 5, OIB: 78941732444, predsjednik Uprave
Drustva;

Mirela Seserko, Zagreb, Rim 69, OIB: 14806571582, &lanica Uprave Drustva;
Tomislav Tadi¢, Samobor, Buzine, Ratka 9/A, OIB: 76647729926, ¢lan Uprave
Drustva;

Irena Domjanovi¢, Zagreb, Mladena Fiolic¢a 16/A, OIB: 20294689840, ¢lanica Uprave
Drustva.

Nadzorni odbor se sastoji od devet ¢lanova kako slijedi:

SiniSa Duranovi¢, Strmec, Platana 18, OIB: 50969612646, predsjednik Nadzornog
odbora;

Ariana Bazala-Miseti¢, Zagreb, Horvatovac 76B, OIB: 55356265047, zamjenica
predsjednika Nadzormog odbora;

Jasenka Anica Krekovi¢, Zagreb, Vike Podgorske 11, OIB: 26813970788, ¢lanica
Nadzomog odbora;

Marko Makek, Zagreb, Antuna Bauera 18, OIB: 14614505588, ¢lan Nadzornog odbora;
Ana HanZekovié, Zagreb, Visoka ulica 4, OIB: 91033918217, ¢lanica Nadzornog
odbora;

RozanaGrgorini¢, Zagreb, Ratkajev prolaz 10, OIB: 31525319207, ¢lanica Nadzornog
odbora;

Marina Brajkovié, Zagreb, Rockefellerova 15, OIB: 62959537733, ¢lanica Nadzornog
odbora;

Masa SerdinSek, Zagreb, Vrbani¢eva 20, OIB: 60688124079, ¢lanica Nadzornog
odbora;

Ivica Hunjek, Varazdin, Bosanska 44, OIB: 82881802640, élan Nadzornog odbora.

Druitvo OT-OPTIMA TELEKOM d.d. na dan sastavljanja ovog lIzvjeStaja broji 326
zaposlenika, koji rad obavljaju na éitavom podruéju Republike Hrvatske,

Druitvo ostvaruje kontrolu nad sljedeé¢im poduzetnicima:

OptimaDirect d.o.o., J.B. Tita 1, Buje, OIB 11017922768 (100 % udjela u temeljnom
kapitalu; dalje: OptimaDirect)



- Optima Telekom za upravljanje nekretninama i savjetovanje d.o.o., Bani 75a, Zagreb,
OIB 21017859228 (100 % udjela u temeljnom kapitalu)

- Optima Telekom d.c.0., Ulica 15. maja 21, Koper, Slovenija (100 % udjela u
temeljnom kapitalu)

U protekloj financijskoj godini (2015.), Drustvo je ostvarilo ukupne prihode u iznosu od
437.581.883,00 kn te dobit u iznosu od 12.222.628,00 kn.

IV. Pravno i gospodarsko obrazloZenje Ugovora o pripajanju

Pravni aspekti i obrazloZenje Ugovora o pripajanju

Pri pripajanju dionickih drustava na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe ZTD-a koje
ureduju pripajanje jednog dionickog drustva (pripojeno drustvo) drugome dionickom drustvu
(drustvo preuzimatelj), uz odgovarajuéu primjenu drugih relevantnih propisa Republike
Hrvatske. Pripajanje drustava u konkretnom slucaju predstavlja posebnu statusnu promjenu
kojom se jedno dioni¢ko drustvo pripaja drugome dionickom drustvu, bez provodenja postupka
likvidacije, i to prijenosom cijele imovine pripojenih drustava dru$tvu preuzimatelju u zamjenu
za dionice tog dru$tva, Upisom pripajanja u sudski registar nastupaju pravne posljedice
pripajanja slijedom ¢ega cjelokupna imovina pripojenog drustva i njegove obveze prelaze na
drustvo preuzimatelja, a pripojeno drustvo, u konkretnom slu¢aju H1 TELEKOM prestaje
postojati.

Optima — kao drustvo preuzimatelj - sveop¢i je pravni sljednik pripojenog drustva te stupa u
sve pravne odnose H1- kao pripojenog drustva.

Upisom pripajanja druStva H1 TELEKOM drustvu Optimi u sudskom registar Trgovackog
suda u Zagrebu, a po upisu pripajanja u sudskom registru Trgovackog suda u Splitu, kao
nadleZnog za pripojeno druitvo, druStvo H1 ¢e prestati postojati, a njegov ¢e sveop¢i pravni
slijednik postati drustvo Optima, preuzimaju¢i po samom zakonu cjelokupnu imovinu, sva
prava i sveukupne obveze H1, kao pripojenog drustva.

S danom upisa pripajanja u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, H1 ée prenijeti na
Optimu svu svoju imovinu u vrijednosti utvrdenoj temeljem revidiranih financijskih Izvjeséa za
2015. godinu na dan 31.12.2015. uzimajuci u obzir uobicajene poslovne aktivnosti u razdoblju
do upisa pripajanja u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu. Prema sporazumu druitava
H1 i Optima sve radnje drudtva H1, a koje su poduzete nakon 01.01.2017. godine i to pod
uvjetom uspjes$nog dovrietka postupka pripajanja, smatrale bi se radnjama poduzetim za radun
drustva Optima.

Po dobivanju i na temelju rjeSenja o upisu pripajanja Optima ce pokrenuti postupke radi
prijenosa imovine HI, kao pripojenog drustva, u javnim registrima (zemljiSne knjige,
ocevidnici i druge javne knjige) kao vlasnistvo Optime.



Ugovori o radu radnika drustva H1, sukladno Zakon o radu, prenose se, danom upisa pripajanja
u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, u neizmijenjenom obliku i sadrzaju, ukljuéujuéi i
sva prava i obveze iz navedenih ugovora o radu, na novog poslodavca, drustvo Optima.

Pripajanje nece utjecati na potraZivanja i obveze izmedu H1 i njegovih poslovnih i ugovornih
partnera, odnosno vjerovnika i/ili duznika te bi ista ostala pravovaljana pod istim uvjetima pod
kojima su ugovorena.

Vjerovnicima drustva H1, Optima, kao drustvo preuzimatelj mora dati osiguranje, ako se u tu
svrhu jave u roku od 3est mjeseci od objavljivanja upisa pripajanja u sudski registar ali ne mogu
traziti da im se podmire traZbine. Vjerovnike se mora u objavi o upisu pripajanja u sudski
registar upozoriti na to njihove pravo.

Proces pripajanja, pokrenut je odlukama Uprava H1 i OPTIME uz suglasnost njihovih
Nadzomih odbora. U svrhu pripajanja uprave drustava H1 i Optima sklopile su Ugovor o
pripajanju dana 29. srpnja 2016. u obliku javnobiljezni¢ke isprave potvrdene od strane javnog
biljeznika Stjepana Saskora pod brojem OV-4102/16 (dalje u tekstu: Ugovor o pripajanju), a
sve sukladno ¢lanku 513. i 518. Zakona o trgovackim druStvima. Ugovor o pripajanju bit ce
poloZen u sudski registar prije sazivanja Glavnih skupstina oba drudtva koje ée odiudivati o
odobrenju navedenog ugovora.

Sukladno Zakonu o trgovackim drutvima, Ugovor o pripajanju podlijeze provjeri od strane
revizora te Nadzornih odbora svih drustava koje sudjeluju u pripajanju.

Na temelju odredbe ¢&lanka 515. ZTD-a, a na prijedlog nadzorni odbori drustavaH1 i Optima,
Trgovacki sud u Zagrebu je svojim RjeSenjem Posl.br.: R1-325/2016 od 26. listopada 2016.
godine za revizora pripajanja imenovao revizorsko drustvo DELOITTE d.o.0. za usluge revizije
iz Zagreba, Radnicka cesta 80, OIB: 11686457780 koje je u meduvremenu izradilo pisano
Izvjesée o obavljenoj reviziji. Navedeno IzvjeSée sadrzava podatke kojim metodama je odreden
omjer zamjene dionica, razloge primjene navedenih metoda uz usporedbu rezultata primjene
razlicitih metoda te koji je znacaj dan pojedinim metodama za utvrdivanje predlozenog omjera
zamjene i vrijednosti na kojoj ona pociva, kao i posebne teSkoce koje su se pojavile pri procjeni
drustava.

IzvjeSce revizora potvrdilo je primjerenost omjera predloZene zamjene dionica metodom
diskontiranih novéanih tijekova.

Nakon Izvje§éa Uprava o pripajanju i Izvjesca revizora pripajanja, Nadzorni odbori drustava
koja sudjeluju u pripajanju duZni su namjeravano pripajanje provjeriti i o navedenom sastaviti
pisano izvjesce.

Drustva H1 i1 Optima usuglasila su se da ¢e se kao povjerenik za primanje dionica kao i
provedbu zamjena dionica, imenovati SKDD.



Formalna pretpostavka valjanosti Ugovora o pripajanju nastupa tek kada ga odobre Glavne
skupitine drustava koje sudjeluju u pripajanju i to glasovima koji predstavljaju najymanje tri
detvrtine temeljnoga kapitala zastupljenog na Glavnoj skupétini prilikom dono8enja odluke pri
¢emu Ugovor o pripajanju stupa na snagu u trenutku (i) pozitivhog rjeSenja AZTN-a o
dopustenosti koncentracije drustava H1 i Optime i (ii) pozitivnog rjesavanja zahtjeva drustva
HT za produljenjem uvjetno dopustene koncentracije drustva HT nad Optimom temeljem
rjeSenja broj klasa: UP/1 034-03/2013-02/007 do 2021. godine.

Optima je sukladno odredbama Zakona o zastiti trZziSnog natjecanja podnijelo dana 29. srpnja
2016. AZTN-u prijavu namjere koncentracije H1 i Optime.

Osim pokretanja potonje opisanog postupka od strane Optime, i HT je dana 29. srpnja 2016.
godine podnio AZTN-u zahtjev za produljenje privremenog upravljanja na razdoblje od
dodatne tri godine.

Po pribavljanju gore navedenih odobrenja i temeljem odluka Glavnih skupétina drustava H1 i
Optime kojima se odobrava Ugovor o pripajanju, uz ispunjenje ostalih zakonskih pretpostavki,
podnijet ¢e se prijave za upis pripajanja u sudske registre u koje su upisana drustva koja
sudjeluju u pripajanju. Pripajanje se moZe upisati u sudski registar dru$tva preuzimatelja tek
nakon §to isto bude upisano u sudski registar pripojenog drustva,

Gospodarski aspekti Ugovora o pripajanju

Sudionici transakcije paZljivo su procijenili sve okolnosti koje mogu nastati uslijed povezivanja
svojih poslovnih subjekata na opisani naéin iz ¢ega su zakljudili da je u obostranom interesu
povezati se medusobno ne samo poslovno, nego i formalno odnosno organizacijski, pravno i
financijski. Ocekivane pozitivne sinergije na relaciji drustava H1-Optima dovesti ¢ée do
jednostavnije i lak3e otplate dugova H1 prema vjerovnicima, dok ¢e predlozeno posiovno,
organizacijsko, pravno i financijsko povezivanje rezultirati pove¢anjem poslovne efikasnosti
kroz povecanje prihoda, a istovremeno ¢ée dovesti do smanjenja jediniénih troskova, §to ¢e u
kona¢nici rezultirati porastom vrijednosti buduceg zajedni¢kog drustva.

Oba drustva sudjeluju u istoj djelatnosti pa im se gospodarski interesi podudaraju ¢ime se
pojatava gospodarska opravdanost pripajanja Sto ée ocekivano dovesti da zajednicka pozicija
novog entiteta na trzi§tu moze samo dodatno ojadati.

PredloZeno pripajanje imat ée i pozitivan u¢inak na redovno podmirenje postojeéih obveza H1
jer bi u eventualnom zastoju u ispunjavanju tih obveza prema vjerovnicima, izgledno doslo do
trajnije nesposobnosti za plaanje stvara preduvijete za otvaranje ste¢ajnog postupka nad H1.
Osim $§to bi u tom sluéaju doslo do odljeva kvalitetnih kadrova potrebnih za odrzavanje sustava
i pruzanje podrike korisnicima, doslo bi i do raskida poslovnih odnosa sa partnerima, ¢ime bi
svako daljnje pruzanje usluga H1 korisnicima bilo onemoguceno. Za ocekivati je da ce
planirana koncentracija H1 — Optima u potpunosti osigurati isplatu duga predstecajne nagodbe,
za §to je najbolji primjer dosadasnje Optimino uredno podmirivanje svih preuzetih obveza kao
rezultat provedenog restrukturiranja drustva te upravljanja od strane HT-a.



Cilj pripajanja je stvaranje poduzetnika koji ¢e kroz opisane sinergijske u¢inke povezivanja
kako poslovnog tako i organizacijskog, pravnog i financijskog u odredenom roku (odredivom
temeljem razumnih i opravdanih predvidanja i poslovnih planova) postati respektabilan treéi
operater na telekomunikacijskom trZidtu te ravnopravno sudjelovati u trzisnoj utakmici s
postojeéim dominantnim poduzetnicima, HT-om i Vipnet-om.

Iz gore navedenih razloga, ocekuje se da ce predmetno pripajanje drustava H1 i Optima utjecati
na poboljSanje ekonomskog polozaja dionicara oba drustva, uz osiguranje daljnjeg rasta i
razvoja uz zahtijevanu razinu poslovne efikasnosti.

Dodatno, oba drustva, sudionici postupka pripajanja, konaénom realizacijom pripajanja imala
bi omogucen kontinuitet poslovanja i ispunjavanje obveza prema korisnicima, radnicima i
vjerovnicima.

Ujedno, vidljive su i ekonomske prednosti pripajanja za dioni¢are svih drustava koja sudjeluju
u pripajanju, jer se ocekuje da ¢e poveéanje broja dionitara koje ovo pripajanje sa sobom nosi,
povecati i likvidnost dionice koja kotira na Sluzbenom trZistu Zagrebacke burze.

V. Mjerila za evaluaciju drustava koja sudjeluju u pripajanju i omjer zamjene
dionica

Uprava Drustva se prilikom analize i prosudbe koristila metodom diskontiranih novéanih
tijekova (DNT metoda) kao temeljnom metodom procjene u odredivanju vrijednosti kapitala
Optime i Hl, a u svrhu odredivanja omjera zamjene dionica, pri ¢emu su procijenjeni buduéi
neto priljevi i odljevi novEanih sredstava, koji se diskontiranjem iskazuju u sada3njoj
vrijednosti.

DNT metodologija procjenjuje vrijednost drudtva na temelju stvarno sagledivih izvora
vrijednosti, tj. generiranih buduéih nov&anih tijekova. Prednost navedene metode je da ona
moZe ukljuciti sve sagledive buduée promjene za drustvo i izglede cjelokupnog gospodarstva,
industrije ili same djelatnosti, kao i specifi¢na pitanja vezana uz druitvo.

Kod pripajanja glavnice, glavnici kao kapitalne i ulagacke transakcije za ulagade postaje vazna
ne samo promjena strukture kapitala vec i promjena sposobnosti vlasnickog paketa. Vlasnicima
dionica ili ulagadima se to naroito manifestira u sposobnosti uveéavanja kapitala i u
mogucnostima odlu¢ivanja. DNT metoda sposobnost kapitala prihvaéa na nain da ujedinjuje
sve buduée vrijednosne izdatke s buduc¢im primicima i izvorima buduéih nov&anih tijekova na
nacin da obavi selekciju i dodjelu rezultata kapitalu. Dosljednom primjenom ovakvog naéina
procjene obuhvacaju se svi buduéi novéani tijekovi, temeljem ¢&ijeg bruto iskaza se
diskontiranjem tih vrijednosti do dana predvidenog u Ugovoru o pripajanju iskazuje sadasnja
vrijednost.



Buduce operativne aktivnosti drustava, kao Sto su redizajniranje postojecih i uvodenje novih
usluga, unapredenje marketin$kih i prodajnih aktivnosti ili uéinak upravljanja obrtnim
kapitalom, imaju znacajan utjecaj na vrijednost koja se traZi i definira kod zamjene za druge
dionice. Drugim metodama je nemoguce ili izrazito teSko obuhvatiti sve ¢imbenike buducnosti
i udovoljiti zahtjevu primjerene zamjene dionica.

DNT metodologija takoder ima svojih ograni¢enja. Buduéi da je temeljena na planovima i
prognozi bududeg rezultata, postoji neizvjesnost hoce li rezultat biti u skladu s prognoziranim
podacima. Medutim, ta neizvjesnost nije veca od neizvjesnosti vezane uz druge metode.
Neizvjesnost ovdje postoji zbog promjene u izgledima istovrsnih drustava, a uslijed toga i zbog
procjena njihove vrijednosti, medutim sa Stetnim ili istim efektima za oba drustva. Zbog
istovrsnosti druitava relativni odnos u procjeni drustava ¢e ostati samo na vi$oj ili niZoj
numerickoj razini.

Uprava je traZila i alternativne metode vrednovanja radi pronalaska najprihvatljivijeg omjera
zamjene dionica. U tom su pogledu analizirane trenutne trZisne vrijednosti, metoda
knjigovodstvenih vrijednosti, komparativna metoda te metoda vrednovanja koja se zasniva na
analizi povijesnih trokova. Medutim, na pocetku vrednovanja pronadeni su razlozi da se od
primjene navedenih metoda odustane.

Naime, utvrdeno je da trenutna trZi$na vrijednost nije primjerena za izracun bilo kakvog omjera
zamjene dionica zbog &injenice da dionica HI1 nije uvrStena na burzi vrijednosnih papira te
stoga ne postoji relevantna trZidna cijena na temelju koje bi se mogla napraviti usporedba.
Dionice Optime nemaju znadajan obujam trgovanja na relevantnim trzi$tima kapitala, kako u
svom volumenu tako i po svojim vrijednostima, te sukladno tome nije primjereno koristiti
trziSne vrijednosti u utvrdivanju vrijednosti dionica Optime. Metodom knjigovodstvene
vrijednosti procjenjuju se vrijednosti druStava na osnovu individualiziranih knjigovodstvenih
vrijednosti ukupnog kapitala koja je prikazana u revidiranim financijskim izvjeStajima na dan
31. prosinca 2015. godine. U slucaju kada postoje prihvatljive informacije s trzista kojima se
mozZe ustanoviti trend =zarade/gubitka, procjeniteljska iskustva ne oslanjaju se na
knjigovodstvene vrijednosti koje staticki prikazuju vrijednost drustva u trenutku i temelje se na
njegovom povijesnom poslovanju. Knjigovodstvena vrijednost znacajno se razlikuje od trzisne
vrijednosti, budué¢i da ona ne uvaZava buduce rezultate poduzetnika, te stoga 5to su
knjigovodstvene vrijednosti svakog drustva nuzno razliite zbog primjene razli€itih
ratunovodstvenih politika (npr. racunovodstvenog vrednovanja i kapitalizacije imovine,
revalorizacija imovine). Na knjigovodstvene vrijednosti su znaéajno utjecali i procesi
predstecajnih nagodbi kroz koja su oba drustva prosla. Za komparativnu metodu ne postoje
pouzdani usporedivi podaci u tuzemstvu osim izvjestajnih tj. ratunovodstvenih. Naime, unutar
telekomunikacijskog sektora u Hrvatskoj posluju dva znacajno veéa konkurenta, koji, osim
usluga pristupa internetu, fiksne telefonije te IPTV-a, nude i usluge mobilne telefonije koja im
¢ini znaéajan udio u ukupnom portfelju. Kako bi komparativna metoda imala smisla, potrebno
bi bilo razdvojiti navedene usluge i koristiti usporedive pokazatelje, no dostupnost podataka
koji bi bili prikladni vrlo je ograni¢ena. Osim navedenog, glavni konkurenti iz iste industrije
primjenjuju razligite metode vrednovanja i razliéito izvjestajno racunovodstvo jer se radi o
drustvima koja imaju inozemne vlasnike, a jedno od drustava je i drutvo s ograni¢enom
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odgovornos¢u. S druge strane, na trZi§tu postoji i nekolicina manjih konkurenata, no ista
nemaju znacajne trziSne udjele pa se stoga smatra da takva poduzeéa nisu pouzdana za
usporedbu. Koristenje usporednih podataka s druitvima u inozemstvu se takoder ne smatra
prihvatljivom zbog specifi€nosti procesa predstecajnih nagodbi. Metode vrednovanja koje se
zasnivaju na analizi povijesnih tro$kova nisu koriStene (povrat na kapital, povrat na sredstva)
zbog Cinjenice da su kod oba promatrana drustva postojale znatajne fluktuacije u razini
troSkova tijekom posljednjih nekoliko godina. Jedan od razloga za to je loSa ekonomska
situacija u zemlji zbog koje su oba druitva bila primorana pro¢i kroz predste¢ajnu nagodbu te
na taj nacin restrukturirati postojeci dug. S obzirom da je kumulirani povijesni rezultat kod
jednog od drustava negativan, smatralo se kako pomocu analize povijesnih trodkova ne bi bili
dobiveni relevantni podaci za vrednovanje.

Prilikom procjene imovine nije se naiSlo na posebne teskoce.

Na osnovi vrijednosti drustava primjenom gore opisane metode diskontiranih nové&anih
tijekova, kao najprimjerenije metode, dobiven je omjer zamjene dionica iskazan u Ugovoru o
pripajanju.

Kao naknadu za prenesenu cjelokupnu imovinu i sva prava i obveze drustva H1, Optima se
obvezuje dioni¢arima H1 prenijeti dionice Optime u omjeru 1 : 0.75, na naéin da ¢e za jednu
dionicu H1, dioni¢ari H1 primiti 0.75 dionice Optime, odnosno za jednu dionicu H1 prenijeti ¢e
se 0.75 dionica Optime.

Dioni¢arima H1 kojima zamjenom nedostaje odredeni iznos za stjecanje cijele dionice Optime,
isplatit ¢e se doplata u novcu, i to u razmjernom iznosu, uzimajuéi u obzir vrijednost jedne
dionice od 1,70 kuna, Sto predstavlja trzi$nu vrijednost na dan 26.07.2016.godine.

Iz izraCuna omjera zamjene, strukture dionicara te broja dionica, na temelju zadnje dostupnog
stanja, proizlazi da bi Optima trebala povecati svoj temeljni kapital za 58.864.560,00 kn,

izdavanjem 5.886.456 dionica nominalnog iznosa 10,00 kuna. Iznos potreban za nadoplatu u
novcu je 102,00 kune.

Temeljni kapital Optime bio bi podijeljen na 69.443.264 redovnih dionica koje glase na ime,
nominalnog iznosa 10,00 kuna, odgovarajuéi dio kojih ¢e biti dodijeljene dionicarima HI,
sukladno Ugovoru o pripajanju. Nove dionice koje ¢e Optima izdati na ime povecanja

temeljnog kapitala davat ce jednaka prava kao i sve druge redovne dionice Optime.

Zagreb, prosinac 2016
Uprava H1 Telekom d.d. |
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